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К одной из наиболее активных тенденций настоящего времени следует 

отнести повсеместную цифровизацию деятельности общества. Несмотря на 

обширность ее сферы действия, наряду с динамическим развитием одной из 

наиболее существенных в условиях цифровой трансформации следует считать 

денежно-кредитную сферу [1]. 

Учитывая повышенный интерес со стороны современных отечественных 

ученых к заявленной проблематике, на сегодняшний день остаются 

нерешенными многие вопросы в отношении современных цифровых 

инструментариев, среди которых следует выделить: 

1. возможность использования криптовалют вместо традиционных форм 

денег; 

2. тождественность (полную противоположность) сущности понятий 

"криптовалюта" и "цифровой рубль"; 

3. проблематику легализации криптовалют в условиях отечественной 

экономики; 

4. вариативность использования криптовалют в качестве легальных 

инструментариев с учетом опыта зарубежных стран. 

Дополнительно следует отметить, что развитию сферы цифровых 

отношений способствовали события последних лет в совокупности с эволюцией 

современных технологий, обусловливающих оптимизацию культуры 

финансовых расчетов. 

Объектом исследования выступает криптовалюта, которая влечет за собой 

развитие цифровой экономики, распространение цифровых технологий, 

трансформацию сферы денежного обращения. 

Основная цель исследования заключается в проведении анализа 

криптовалют как перспективного финансового инструмента для 

совершенствования национальной цифровой экономики в системе современных 

экономических отношений. 

Достижение обозначенной цели обусловило необходимость решения ряда 

задач: 

1. проанализировать возможность отнесения криптовалюты к разряду 

полноценных денег путем сравнения соответствия выполняемых 

рассматриваемыми категориями функций; 
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2. выявить различия между криптовалютой и цифровым рублем; 

3. исследовать характерные атрибуты, присущие криптовалютам, на базе 

SWOT-анализа; 

4. оценить зарубежный опыт регламентирования криптовалют. 

В ходе исследования применялись следующие методы: анализа, синтеза, 

сравнения и обобщения. 

В современных реалиях финансовые инструменты, представленные в 

форме криптовалюты, позиционируются как одни из наиболее востребованных и 

вместе с тем наименее изученных феноменов в области денежного обращения в 

рамках как отечественной, так и зарубежной науки.  

Криптовалюта представляет собой цифровые счетные единицы, в основу 

создания и контроля которых заложены методы криптографии. 

С точки зрения экономического функционализма, криптовалюту частично 

можно рассматривать как экономико-правовую категорию "деньги", однако она 

не в полном объеме выполняет все функции денег [2, с. 104-105]. 

В таблице 1 представлен сравнительный анализ функций криптовалюты и 

полноценных денег в системе современных экономических отношений. 

 

Таблица 1 - Сравнительный анализ соответствия криптовалюты функциям 

полноценных денег 

Table 1 - Comparative analysis of the compliance of cryptocurrency with the 

functions of full-fledged money 
№ 

п/п 
Функция 

денег 
Содержание функции пол-

ноценных денег 
Проявление функции криптовалютой 

1. Мера стои-

мости 
Определение стоимости 

товаров при помощи уста-

новления на них цен 

Это первая "нетрадиционная" (цифровая) 

валюта, получившая ценность в процессе 

обмена на другие валюты. Позже эта цен-

ность была подтверждена в сфере обмена 

на товары 
2. Средство 

обращения 
Функционирование в каче-

стве посредника в процессе 

обращения товаров 

Это безусловное средство обращения; оно 

функционирует на бесчисленном количе-

стве электронных ресурсов, где можно 

приобрести необходимые товары, работы 

или услуги 
3. Средство 

платежа 
Применение при регистра-

ции долгов и их уплате 
Использование криптовалюты в качестве 

средства платежа сомнительно по при-

чине непризнанности со стороны госу-

дарства в качестве законной валюты 
4. Средство 

накопления 
Возможность переноса по-

купательной способности 

из настоящего в будущее 

Может рассматриваться в качестве сред-

ства накопления, однако из-за ограничен-

ности предложения и  высокой волатиль-

ности она не является надежным сред-

ством сохранения стоимости 
5. Мировые 

деньги  
Использование во внутрен-

них и международных рас-

четах. 

Реализовывать эту функцию криптовалют 

мешают высокая волатильность, ограни-

ченное предложение и жесткие законода-

тельные меры государств 
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Несмотря на то, что криптовалюта представляет собой разновидность 

цифровых валют, между цифровым рублем и рассматриваемым финансовым 

инструментом существуют различия (таблица 2). 

 

Таблица 2 – Сравнительные отличия криптовалюты и цифрового рубля 

Table 2 - Comparative differences between cryptocurrency and digital ruble 
№ 

п/п 
Признак 

Проявление признака 

криптовалютой 
Проявление признака цифровой валютой 

(цифровым рублем) 
1. Структура В основу заложен 

принцип децентрали-

зации 

Это централизованный актив, контроль за 

которым осуществляется со стороны органа 

государственной власти [3] 

2. Анонимность Частичная аноним-

ность 
Полная идентификация пользователя 

3. Прозрачность Операции зашифро-

ваны, их невозможно 

отследить 

Операции прозрачны 

4. Механика 

транзакций 
Аннулирование сделок 

не предусмотрено 
Наличие эмитента предусматривает возмож-

ность заморозки или отмены транзакции 

 

Разбор каждого признака представлен ниже: 

1. Основополагающими характеристиками криптовалюты являются 

блокчейн и децентрализованный реестр. Иными словами, действия в сети не 

подвластны контролю со стороны надзорных органов, управлением занимаются 

все пользователи. В сравнении с ними цифровой рубль является 

централизованным активом, что подразумевает осуществление контроля со 

стороны эмитента за его деятельностью. 

2. Использование цифрового рубля предусматривает полную 

идентификацию пользователя для проведения сделок покупки-продажи, 

инвестирования и иных операций. В противоположность им операции с 

криптовалютами являются частично анонимными. В качестве примеров можно 

привести криптовалюты Bitcoin и Tether. Первая рассчитана на полную 

анонимность пользователя, в то время как второй вариант предусматривает 

регистрацию транзакций. 

3. На основании этого вытекает третий признак – прозрачность. 

Криптовалюты непрозрачны. Нельзя узнать обо всех денежных переводах по 

адресу кошелька, эта информация конфиденциальна. В свою очередь, цифровые 

валюты прозрачны. Это свойство позволяет контролировать всю цепочку 

прохождения каждой эмитированной денежной единицы. 

4. Как было указано ранее, цифровой рубль предусматривает наличие 

эмитента, который в случае возникновения проблемных ситуаций будет решать 

эту ситуацию путем заморозки или отмены транзакции по запросу пользователя 

или органа власти, или при возникновении подозрений в мошенничестве или 

отмывании денег. Отмена же сделок на базе криптовалюты не предусмотрена. 

По данным на конец февраля 2022 г. примерное количество криптовалют 

согласно данным платформы CoinMarketCap [4] превышало 17 000 единиц [5]. 

Основополагающие характеристики криптовалют на примере SWOT-

анализа приведены в таблице 3. 
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Таблица 3 - SWOT-анализ сущности криптовалют 

Table 3 - SWOT analysis of the nature of cryptocurrencies 
Сильные стороны (S) Слабые стороны (W) 

1. высокий потенциал к росту; 
2. рассматривается как инвестиционный 

инструмент с высокой доходностью; 

3. экономичность сделок в сравнении с 

традиционными формами денег; 
4. долговечность современных форм 

денежных суррогатов; 

5. гарантия от обесценивания; 
6. обособленность от негативных процес-

сов национальных экономик 

1. низкий уровень показателя ликвидности; 
2. сложность обеспечения необходимого 

уровня сохранности покупательной способно-

сти; 
3. невозможность отмены транзакции; 
4. отсутствие возможности возврата средств 

при взломе электронного кошелька; 
5. недопустимость вывода средств за пределы 

интернет-пространства; 
6. малораспространенность (не везде ими 

можно расплатиться); 
7. сложномасштабируемость системы; 

8. высокий уровень зависимости от освеще-

ния в СМИ; ограниченность сферы обраще-

ния, отсутствие всеобщей обмениваемости 
Возможности (O) Угрозы (T) 

1. резкое удешевление платежей в силу от-

сутствия комиссии и посредников; 
2. прозрачность операций по причине за-

мены наличных средств;  

3. снижение количества подделанных 

средств платежа; 
4. значительное снижение временных за-

трат на проведение сделок; 

5. возможность проведения сделки на лю-

бую сумму, что позволяет обойтись без вы-

дачи сдачи; 

6. возможность проведения платежей из 

любой точки мира; 
7. расширение доступа населения к финан-

совым инструментам 

1. угроза репутации центральных банков; 

2. высокая вероятность развития сектора 

теневой экономики; 
3. угроза коммерческим организациям; 
4. невозможность введения единого 

контролирующего органа для регламентиро-

вания деятельности денежных суррогатов; 
5. отсутствие финансовой возможности для 

разработки и дальнейшего развития системы 

контроля и отслеживания за движением де-

нежных суррогатов 

 

В качестве основных положительных особенностей криптовалют следует 

выделить: 

 ограниченное количество; 

 глобальный доступ из любой точки мира независимо от наличия 

банковского обслуживания; 

 сложность налогообложения; 

 скорость и простоту перевода между сторонами без посредников; 

 невозможность подделки; 

 отсутствие комиссии банков за перевод [6]. 

Отличительная характеристика любых криптовалют – высокая 

волатильность (изменчивость курса). Итоговая стоимость каждой криптовалюты 

напрямую зависит от спроса и предложения, поэтому сложно заранее 

предугадать, вырастет или упадет цена. Однако это не мешает использовать 

криптовалюты как способ накопления или инвестирования. 
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В современных реалиях положение криптовалюты в рамках отечественной 

экономики можно обозначить как довольно шаткое. На сегодняшний день 

сделки на основе криптовалют не регулируются на территории России [7]. 

В январе ЦБ выпустил доклад для общественных обсуждений, в котором 

предложил ввести запрет на выпуск, обращение и обмен криптовалют, а также 

на организацию этих операций с использованием российской инфраструктуры. 

По мнению регулятора, их используют в основном для ухода от требований по 

противодействию отмыванию денег или для финансирования терроризма. Также 

криптовалюта несет риски ослабления курса рубля, снижения объемов 

финансирования реального сектора экономики, полной потери вложений 

частных инвесторов в криптовалюты [8]. 

Однако с таким вариантом, предусматривающим введение запрета на 

криптовалюту, не согласился Минфин. Он подготовил свою концепцию 

регулирования криптовалют, предусматривающую проведение всех операций с 

ними через российские банки, которые должны устанавливать личность 

держателей криптокошельков и разделять клиентов на квалифицированных и 

неквалифицированных инвесторов. Однако ведомство поддерживает ЦБ в том, 

что криптовалюту нельзя использовать для платежей [9]. 

Тем не менее, по мере развития криптовалютного рынка в рамках мировой 

экономики многие страны активно занимаются вопросом изучения криптовалют 

с целью их внедрения в качестве платежного средства [10]. Основные 

результаты представлены в таблице 4. 
 

Таблица 4 - Регулирование криптовалют с позиции зарубежных стран 

Table 4 - Regulation of cryptocurrencies from the perspective of foreign countries 
                                  Категория 

Признак 
Страны 

Разработка нормативно-правовой 

базы ввиду активного внедрения 

цифровой валюты в экономику 

страны 

Австралия, Бразилия, Канада, Колумбия, Хорватия, Чеш-

ская Республика, Кипр, Дания, Франция, Германия, Гон-

конг, Израиль, Италия, Япония, Украина, Новая Зелан-

дия, Норвегия, Польша, Сингапур, Словения, Южная Ко-

рея, Испания, Швейцария, Швеция, Турция, Великобри-

тания, США, Виргинские острова, Республика Беларусь  
Отождествление виртуальной 

валюты (криптовалюты биткоин) 

в качестве имущества 
США 

Отождествление криптовалюты 

как нелегальной; запрет (ограни-

чение) на ее функционирование 

Бангладеш, Боливия, Китай, Эквадор, Исландия, Индоне-

зия, Кыргызстан, Ливан, Россия, Таиланд, Вьетнам 

Введение НДС на сделки на ос-

нове цифровых валют 
США, Австралия, Израиль 

Установление банкоматов для 

работы с криптовалютой 
Германии, Канаде, Швейцарии, Словакии, Чехии, Укра-

ине, Венгрии 
Биткоин как особого рода финан-

совые операции 
Финляндия, Бельгия  

 

На основании проведенного сравнительного анализа наиболее 

популярных цифровых инструментариев – криптовалюты и цифрового рубля – 

можно сделать вывод, что они в перспективе могут стать альтернативой 
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классическим формам денег. Как показал опыт внедрения криптовалют в 

зарубежные денежно-кредитные системы, возможна комбинация различных 

вариантов регулирования их деятельности. Тем не менее, наиболее 

приоритетной задачей в действительности является определение статуса 

цифровых инструментариев и особенностей их функционирования в рамках 

отечественной экономики. 
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